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Shareholders can expect more user-friendly take-over offer documents

Shareholders of companies involved in take-over transactions can expect more user-friendly
take-over offer documents with the implementation of the Securities Commission's (SC)
Guidelines on Offer Documentation. The Guidelines relate to the Malaysian Code on Take-
overs and Mergers 1998 (the Code), which governs the conduct of take-overs of companies
in Malaysia, and is issued pursuant to Section 33A(4) of the Securities Commission Act 1993
and Practice Note 1.1 of the Code.

While the Guidelines take immediate effect, the SC is giving practitioners two months to
familiarise themselves with the requirements of the Guidelines. This means that take-over
offer documents issued from 1 July 2001 onwards must be in compliance with the said
Guidelines.

The Guidelines, which are available on the SC website at www.sc.com.my, is intended for the
purpose of ensuring that advice given to shareholders in the course of a take-over offer is
clear, simple to follow, prepared to the highest standards of care, and as commercially and
financially informative as possible. This is in line with the SC's move towards a full disclosure-
based regulatory (DBR) environment which calls for, among others, enhanced disclosure in
documentation.

In this regard, the Guidelines assist principals and advisers for take-over exercises to meet the
underlying objectives of the Code, which is to ensure clarity of process, protect the interests
of minority shareholders of companies involved in take-overs and provide timely and adequate
information to shareholders.

Under the Guidelines, parties to a take-over transaction have the option of issuing a joint
document combining the offer document with the independent advice circular, in certain
specified circumstances. This means greater convenience for offeree shareholders who will be
able to assess both the offer and the views of the offeree board and the independent adviser
in a single document. The joint document also benefits issuers as it reduces the overlap of
information in the documentation required for offers under the Code.

Additionally, the Guidelines provide specimen formats for offer documents, independent
advice circulars and the joint documentation, which facilitate consistency in the preparation of
those documents. The specimen formats are meant to be a guide and, for practical reasons,
are not exhaustive and can be adapted to suit the individual requirements of each particular
transaction.
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Pemegang saham boleh mendapatkan dokumen tawaran
pengambilalihan yang lebih mesra pengguna

Pemegang saham syarikat-syarikat yang terlibat dalam urusan pengambilalihan boleh
mendapatkan dokumen tawaran pengambilalihan yang lebih mesra pengguna dengan
pelaksanaan Garis Panduan Dokumentasi Penawaran Suruhanjaya Sekuriti (SC). Garis
Panduan ini berkait dengan Kod Pengambilalihan dan Percantuman Malaysia 1998 (Kod),
yang mentadbir tata laku pengambilalihan syarikat di Malaysia, dan diterbitkan menurut
Seksyen 33A (4) Akta Suruhanjaya Sekuriti 1993 dan Nota Amalan 1.1 Kod tersebut.

Sementara Garis Panduan tersebut berkuat kuasa serta merta, SC memberikan pihak
pengamal selama tiga bulan untuk membiasakan diri mereka dengan keperluan Garis
Panduan itu. Ini bermakna bahawa dokumen tawaran pengambilalihan yang diterbitkan
mulai 1 Julai 2001 seterusnya mesti mematuhi Garis Panduan tersebut.

Garis Panduan tersebut, yang boleh didapati di laman web SC di www.sc.com.my, bertujuan
untuk memastikan bahawa nasihat yang diberikan kepada pemegang saham dalam sesuatu
tawaran pengambilalihan adalah jelas, mudah diikuti, disediakan menurut standard
kecermatan yang tinggi, dan mempunyai maklumat bersifat komersial dan kewangan yang
sebaik mungkin. Ini adalah sejajar dengan langkah SC ke arah persekitaran pengawalseliaan
berteraskan penzahiran (DBR) sepenuhnya.

Oleh yang demikian, Garis Panduan tersebut membantu para prinsipal dan penasihat bagi
pelaksanaan pengambilalihan untuk memenuhi objektif dasar Kod tersebut, iaitu untuk
memastikan kejelasan proses, melindungi kepentingan pemegang saham minoriti syarikat
yang terbabit dalam pengambilalihan dan menyediakan maklumat yang bertepatan masa dan
mencukupi kepada pemegang saham ini.

Bawah Garis Panduan tersebut, pihak dalam sesuatu urusan pengambilalihan mempunyai
pilihan menerbitkan satu dokumen bersama yang menggabungkan dokumen tawaran
dengan pekeliling nasihat bebas, mengikut sesuatu keadaan tertentu. Ini bermakna
kemudahan yang lebih kepada pemegang saham syarikat yang menerima tawaran yang
boleh menilai kedua-dua tawaran dan pandangan lembaga penerima tawaran dan penasihat
bebas dalam satu dokumen. Dokumen bersama ini juga memberi manfaat kepada para
penerbit kerana ia mengurangkan pertindanan maklumat dalam dokumentasi yang
diperlukan bagi tawaran-tawaran bawah Kod tersebut.

Di samping itu, Garis Panduan tersebut menyediakan format-format contoh bagi dokumen
tawaran, pekeliling nasihat bebas dan dokumentasi bersama, yang memudahcarakan
ketekalan dalam penyediaan dokumen-dokumen itu. Format contoh tersebut bertujuan
sebagai panduan dan, atas alasan praktikal, ia tidak lengkap dan menyeluruh dan boleh
digunakan untuk disesuaikan dengan keperluan individu bagi setiap urus niaga tertentu.
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